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Relazione della societa di revisione
ai sensi degli artt. 14 e 16 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti
della Snai S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dal prospetto del conto
economico e del conto economico complessivo, dalla situazione patrimoniale-finanziaria, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
esplicative, della Snai S.p.A. e sue controllate (“Gruppo Snai") chiuso al 31 dicembre 2011. La
responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9
del D. Lgs. n. 38/2005, compete agli Amministratori della Snai S.p.A.. E nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. I
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, riesposti per riflettere gli effetti dell'acquisizione dalla Snai Servizi S.p.A. (allora
controllante) di Teleippica S.r.l., si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 7 aprile
2011. Le modalita di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa presentata
nelle note esplicative sono state da noi esaminate ai fini dell'emissione della presente relazione.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Snai al 31 dicembre 2011 & conforme agli
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n. 38/2005; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il
risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Snai per |'esercizio chiuso a tale data.

4. Atitolo dirichiamo d'informativa si segnalano i sequenti aspetti descritti nella relazione sulla
gestione e nelle note esplicative:

a) Nella nota "Valutazione degli Amministratori rispetto ai requisiti di continuita aziendale", gli
Amministratori descrivono la situazione patrimoniale, economica e finanziaria del Gruppo e le
azioni intraprese, che hanno portato nel 2011 al trasferimento del pacchetto di controllo delle
azioni della Societa, all'ottenimento di un nuovo finanziamento bancario fino ad un massimo di
Euro 490 milioni ed al rimborso dei precedenti finanziamenti in scadenza.
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Gli Amministratori evidenziano come, con la conclusione del processo di rinegoziazione dei
finanziamenti, il Gruppo abbia ottenuto la continuita dei mezzi finanziari necessari a
supportare i propri piani di sviluppo e il riallineamento delle scadenze dell'indebitamento ai
flussi di cassa previsti dagli stessi piani, e ritengono che I'espansione dell'attivita caratteristica
del Gruppo permettera di raggiungere una posizione di equilibrio economico e di generare
adeguati flussi di cassa. Gli Amministratori evidenziano, peraltro, che la capacita del Gruppo di
raggiungere tale posizione di equilibrio & connessa all'effettivo raggiungimento dei risultati
previsti dal budget 2012 e dalle linee guida strategiche elaborate per il biennio 2013 - 2014,
Sulla base di tali considerazioni, gli Amministratori ritengono che il Gruppo abbia la capacita di
continuare la propria operativita nel prevedibile futuro, ed hanno pertanto redatto il bilancio
sulla base del presupposto della continuita aziendale.

b) Nella nota “Fondi per rischi ed oneri futuri, contenziosi e passivita potenziali” gli
Amministratori descrivono le situazioni di rischio ritenute significative e le incertezze connesse
a contenziosi in essere o potenziali.

In particolare, gli Amministratori segnalano che in data 17 febbraio 2012 & stata
pubblicata la sentenza della Corte dei Conti che porta la condanna di dieci concessionari
per una ipotesi di danno erariale causato dal fatto che solo una parte del parco macchine
degli apparecchi da intrattenimento sarebbe stata correttamente collegata alla rete
informatica statale negli anni 2004-2006. La sentenza stabilisce a carico di Snai S.p.A. la
condanna al pagamento della somma di Euro 210 milioni.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari in conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai
regolamenti compete agli Amministratori della Snai S.p.A.. E di nostra competenza I'espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1,
lettere c), d), ), 1), m) e al comma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98, presentate
nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla
legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere
c),d), f), D, m) ealcomma 2, lettera b) dell'art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio consolidato
del Gruppo Snai al 31 dicembre 2011.

Firenze, 5 aprile 2012
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