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OSSERVAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE ALLA RELAZIONE
DEGLI AMMINISTRATORI SULL"ANDAMENTO DELLA GESTIONE,
RELATIVA AL PRIMO SEMESTRE NELL'ESERCIZIO 2005, DELLA
SOCIETA® SNAT S.p.A- E DEL GRUPPO SNAL

Lc seguenti oxscrvaxioni sono redaste mi seasi dell’articolo 81 del Regolamenio
CONSOB approvato con la Delibera n 11971 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche ed inregrazioni.

Con niferimenro alla relazione sull'andemento della gestions rclativa al primo
semestre dell ‘eyercicio 2005, redatta dagli Amministratori ni sensi dell*art. 2428,
111° comma dal Codice Civile, nonché deali mrtt 81-bis ¢ 82 del ragolamento
CONSOR n 11971 del 14 maggio 1999 ¢ succeasive modifiche ed mtegrazioni, il
Collegio Sindacale esponc le seguenti

OSSERVA Z.IONI

La relazione s-thagtrale risufta redaus - come disposto dagli artt. 81-bis ¢ 82 della
citata delibert CONSOB - in osscrvanss delle specifiche previsioni del
regolaments nedesimo, nonché delle norme previgte In materia di bilanciv
d’'impresa ¢ di bilancio conaphidats.

La relazionc, in ottempcranza ajle dibposwioni regolamentari emanate dalla
CONSOB, conticno siv | prospetti contatili ¢ § commenti relativi alla sotintd
Capogruppo. ua quelli consolidati di Gruppo :

Con rilerimento al commaenti cirea Mevoluzione dell' attivith cd il risutrato defla
socicti ed 1 Gueori ¢he hanno influita su talo attivits ¢ su zle risultato durante il
periodo considerato, 3 IiKiene opportuno ossurvare od gvidenziare quanto segue:

1 per la tuimazione del conmuntivo de. primi pei mesi dal 2005, coasvliduto &
della cupogruppe, ond sti utiiczati criteri contabili ¢ principi di
comsolidamento omogene rispetto o guelli adottati in sede di bilancio di
esercizin, per i dati consolidati rsultano, inoltre, predisposti i prospetti
contabili & di rwonciliamone in seguito all’adozionc doy  principi
intornazionali  fas/ifts nonché I'° Appendicc™ allegam alla relazione
semestralc in oltexnperanza alla delibora Consob n. 14950/2005.

L ares -fi comzolidamento non ha \ubito varinzioni rispetto alfesercizio
presederne,

1. La situamone scmestrale consohdata approvata dal Consiglio di
Amminixtrazione in data 12/13 settembro 2005 espone un risultaio positivo
cd in miplioramento rispetto sl primo scmestro 2004 (da + € 2.356 migliaxa a
+ € 3.0%1 migliaia). analogo wrend «i registra wnche por 1s rocierd Snai S p.a.

da + € ¥ 723 migligia a + € 3.022 mi.laia_ %



v.

in particolare, dal punto di vis economico, il reddito operative (ebit) sia &
fivello di Societs che di Gruppo risultx positive cd m linea con il risultato s
del primo ssmustre 2004 che dellintes. exsreizio 2004,

Dal punie di vista dell’esposizionc (nenziaria ln socets registre una
fiduzione dcil'indebitamente finanziario netto che & attesta ad € 244
mllioni (¢ 26.9 milioni nel 2004), Tslc miglioemento s fégistra ancbe 2
liveto di CGruppo: in particofare il Gruppo svidenzia un indebitamento pari 4
€. 27,3 maiioni (€. 29,6 milioni nel 2004}, '

Come evidenzato dal Consiglio & Amministruzions, la socictd ha
continnato nel processo di raxionalizzazione della strutturs societaria ¢ nella
rifocalireszions dalle propric sttivith ~u) “core business”. I dati consnntivi
del prino scmestre in commento :ono influenzatl dal auovo business
rappreseniato dall’attivita di copcessionarie per ['attivazione & 12 conduxione
operativa della retc per la gestione telematica del gioco lecito mediante
apparecciu ds imratrenimento.

in ralazions & auove atlivita che saranno intraprese dalla socicta e che
potranno avere riflessi sulla sitvazione economics ¢ finzrrinria della stessa,
il Collegio ovidenzia che il Consiglio di Amministrazione di Shai S.p.a ha
approvate i} pisno industrisle 2005-2009 in mesito alla nuova linea
strategica adottata che vedrd la socicia ricoprire il fuvlo di concessionaric
per la raccolts od accertazione delle scommesse ¢ la gestione dei giochi in
gomere 1 partire dall’esercizio 2006, L'assemblen stranrdinana dogh
azionist del 2 agosta 2008 ha delibersto Ia modifics defla clausola statutaniu
relativa all’'oggetn sociale ol i dith 18 ottobre 2005 ha deliberato 12
modifica dell’articolo 5 dedlo statmo  delegando al Comsiglhio di
Amministradone la facoltd di aumentare il ¢apitale & pegamento ed in viz
scindibil, in una o pili volte entro ciaque anni dells suddera delibera, per
un impornio massimo di nominalt eurn 14,285,226,80.

1l credit dellx sotietd verso & controllante Snai Servizi S, con come
evidenzisto dal Congiglic di Amminisirazione vells refazione semestralc al
30 giugno 2003, rispetto alia date del 31 diccmbre 2004, & diminuito da €
2.646 m-pliaia 3d €. 0,375 migliaia

La relaswne semestrale ¢ stata sottoposta 8 revisione contabile limitata da
parte della societs KPMG S.p.a; il C'oflegio ha preso suo della relszione
emessa dalla socicth di revisione, ufficio i Firenze, @ firma del socio Doit.
Riccardo Cerrhi, datata 31 ottobre 2005, :
La socictd di revisiono ha, altres:. rilasciato ia propria relazione sui
“Prospelti di Riconciliszione IFRS™ predisposti nell'ambito del progetto di
transizione sgli International Financial Reponing Standards dichisrandoll
confonri ai criter & principi defunti nelFPart. 81-biz del Regolomento
Consob n 11071/1999,



TyevARO I ¥

Per quanto precede, il Collegio Sindecale, ai sansi degli articoli 31 ¢ segucnti
della citata dehibera CONSOB. non ritiene di esprimere ulterionl consideryxioni,
ohre a quanto esposto, sulls relszione sull’andamento della gestione dells societd
Snal §.p.a. £ Je! Gruppo del primo some:tre 2008 approvam dal Consiglio di
Amministrazione nella riunione del 12/13 sittembre 2005,

Roma, 31 ottoire 2005,
- Dott. ¥Francss 9 Lerm Presideni_ 7 gl W—‘

- Rag. Lorens) Fermigno




