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SNAI S.p.A. - Relazione della societa di revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato
del Gruppo SNAI al 30.06.2010

Comunicato stampa
(Ai sensi dell'art. 114 D. Lgs. 58/1998)

Porcari (Lu), 6 ottobre 2010 — SNAI S.p.A. informa che in data 27 agosto 2010 la societa di revisione, con riferimento
alla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo SNAI al 30 giugno 2010 (il
"Bilancio Semestrale"), giudicando appropriato l'utilizzo del presupposto della continuita aziendale ha inserito nella
propria relazione - come prescritto - un richiamo di informativa facente riferimento a quanto espresso dagli
amministratori della Societa nella Relazione Intermedia del Bilancio Semestrale e nelle note esplicative e dunque alla
circostanza che gli stessi, pur avendo individuato situazioni di incertezza che potrebbero far sorgere dubbi significativi
sulla capacita della societa e del gruppo di continuare la propria operativita nel prevedibile futuro, alla luce delle azioni
intraprese per gestire tali incertezze hanno considerato comunque appropriato I'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale.

Si allega la relazione della societa di revisione Ernst &Young S.p.A. sulla revisione contabile limitata del Bilancio
Semestrale.

Allegati: relazione della Societa Reconta Ernst &Young S.p.A. sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato del Gruppo SNAI al 30.06.2010 (n.3 pagine)

Relazioni esterne e ufficio stampa
Valeria Baiotto — Tel. +39.02.4821.6254 — Cell. +39.334.600.6818 — e-mail valeria.baiotto@snai.it
Giovanni Fava — Tel. +39.02.4821.6208 — Cell. +39.334.600.6819 — e-mail giovanni.fava@snai.it

Tutti i comunicati stampa emessi da SNAI S.p.A. ai sensi dell'articolo 114 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e delle
relative norme di attuazione sono altresi disponibili sul sito Internet della societa, all'indirizzo www.snai.it.
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Relazione della societa di revisione
sulla revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azlonisti delta
SNA] S.p.A,

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del biancio consolidato semestrale abbreviato,
costitulto dal prospetto def conto econemico e del conto economico complessivo, dal prospetto
della sltuazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario e dalte relative note esplicative della SNAI S.p.A, e controllate (Gruppo
SNAI) al 30 giugno 2010. La responsabilitd della redazione del bilanclo consolidato semestrale
abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per l'informativa
finanziaria infrannuale (1AS 34) adottato dall'Unione Europea, compete agli Amministratori della
SNAIS.p.A.. E nostra la responsabilits della redazione della presente relazione in base alla revisione
contahile limitata svolta.

2. Hnostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per |a revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n, 10867 del 31 iuglio 1997, La revislone contablle limitata & consistita
principalmente nella raccolta di Informazioni sulle poste del bilancio consolidato semestrale
abbreviato e sull'omogeneltd dei criteri di valutazione, tramite colloqul con la direzione della
societd, e nello svolgimento di analis! di bilancio sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato.
La revisione contabile imitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato un‘estensione di
lavoro significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo gli
statulti principi di revisione. Di consequenza, diversamente da quanto effettuato sul bilancio
consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sul bitanclo
consolidato semestrale abbreviato,

Per quanto riguarda i dati relatlvi al bilancio consolidato dell'esercizlo precedente ed al bilancio
consolidato semestrale abbreviato del'anno precedente presentati ai fini comparativi si fa
riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data 15 aprile 2010 e in data 28 agosto

2009,

3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenut] alla nostra attenzione elementi che ¢l facciano
ritenere che if bilancio consolidato semestrate abbreviato del Gruppo SNAI al 30 giugno 2010 non
sia stato redatto, in tutt! gl aspetti significativi, in conformita al principio contablle internazionale
applicabile per I'informativa finanziarla infrannuale (1AS 34) adottato dali'Unlone Europea.

4. A titolo di richiamo di Informativa, si segnalano i sequenti aspetti descritti nella relazlone intermedia
sulia gestione e nelie note esplicative:

a) Nella nota “Valutazione degli Amministratori rispetto at requisiti di continuity aziendale”, gli
Amministrator! segnalano come, alla luce del rapporto tra indebitamento e patrimonio netto e
dei risultati economici negativi, il Gruppo abbia avviato da tempo attivita volte a raggiungere
una sltuazione di equilibrio finanziario. Tali attivitd seno incentrate sulla rinegoziazione del
debito, al fine di garantire da un lato la continuitd dei mezzi finanziari necessari a supportare i
piani di sviluppo del Gruppo e, dall‘altro, il riallineamento deile scadenze dell'indebltamento ai
flussi di cassa previsti dagli stessi piani.




Pt

2 ERINST & YOUNG

|
I

s
i
i

’!”““”“IW“IHHHIHNIHH

A tal proposito gli Amministratori descrivono nel dettagtio i finanzlamenti concessi dal gruppo
Unicredit (fa “Banca”) a SNAI S.p.A. e alla sua controllante SNAI Servizi S.r.1,, le garanzie
prestate, le principali pattuizioni contrattuall, Fobbligo di rispettare alcuni parametri finanziari
(covenant) e le incerfezze connesse alfa loro determinazione, la correlazione fra | diversi
finanziamenti, segnalando come quelli di SNAI S.p.A. slano da rimborsare integralmente nel
marzo 2011 mentre quelli riferibill a SNAI Servizi S.r.l. slano gia scaduti nel dicembre 2009, Per
effetto delle clausole contrattuall che regolano i casl di default e cross-default, il mancato
rimborso del debito di SNAI Servizi S.r.l. attribuisce alla Banca la facolta di risolvere | contratt]
di finanziamento, ovvero recedere dagli stessi, ovvero ancora dichiarare | debitori (SNAI S.p.A.
e la sua controllante SNAJ Servizi S.r.1.) decaduti daf beneficio del termine e, di conseguenza,
richledere li pagamento di tutto quanto dovuto ai sensi degli stessi contratti di finanziamento. In
relazione a cid gli Amministratori segnalano che, in base agli ultimi scambi di informazioni,
nessuna azione dovrebbe essere intrapresa dalla Banca fino al 15 settembre 2010,

GIt Amministrator! riferiscono quindi le azioni Intraprese e le Incertezze ad esse connesse,
evidenziando come, nell'ambito di un contesto finanziario oggettivamente complesso, uno del
principali elementi di interesse ai fin della rinegoziazione complessiva del debito sla
rappresentato dal piano industriale 2010-2013 del Gruppo Snai (il "Plano Aziendale”), che da
un lato evidenzia I'esigenza del reperimento di risorse finanziare in relazione alla scadenza dei
suddetti finanziamenti, dali‘altro prevede una serie di azion! connesse allo sviluppo gestionale
det Gruppo.

in conclusione gli Amministratori, pur avendo Individuato situazioni di incertezza che
potrebbero far sorgere dubbt significativi sulla capacita della Socleta e del Gruppo di continuare
la propria operativita nef prevediblle futuro, alla luce delle azioni intraprese per gestire tali
incertezze, consideranc comunque appropriato utltizzare il presupposto della continuitd
aziendale per ia redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato. Gli Amministrator]
infatti, valutando le azioni previste dal Piano Aziendale, ritengono che, una volta concluso il
processo di rinegoziazione dellindebltamento finanziario, 'espansione dell‘attivity caratteristica
del Gruppo permetterd di raggiungere una posizione di equilibrio economico e di generare
adequati flussi di cassa. Gli Amministratori riconoscono peraltro che la capacits de! Gruppo di
raggiungere tale posizione di equilibrio & subordinata (i) al buon esito delle attivita di
rinegoziazione del debito complessivo del Gruppo, e (if) alla effettiva realizzazione del Piano
Aziendale 2010-2013,

b) Nelcorso del semestre, la direzione generale dell’ Amministrazione Autonoma del Monopoli di
Stato ha comunicato alla capogruppo Snal S.p.A., il procedimento di revoca per alcuni diritti di
gioco a lel assegnati a sequito del Decreto Legge 4 luglio 2006, n, 223 convertito con
modificazioni ed inteqrazion! dalla Legge 4 agosto 2006 n. 248 (c.d. “Diritt Bersani"), sulla
base del presupposto che i diritto non & stato attivato nef termini convenzionali. Come
commentato nelle note esplicative, gli Amministratori, tenuto conto dell'incertezza che
caratterizza la materia e confortatl dai pareri dei propri legali, non ritengono probabile 1l rischio
di soccombenza.

Figenze, 27 agosto 2010

fnkt & Young S.p.A.
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